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Col. Rincén del Bosque

11580 México D. F.

Télefono: 5263 6000

Fax: 5263 6010

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES w-pwe.com

México, D. F., 28 de febrero de 2009

A la Asamblea de Accionistas de
Volkswagen Bank, S. A.,
Institucién de Banca Multiple

Hemos examinado el balance general consolidado de Volkswagen Bank, S. A., Institucién de
Banca Multiple, y subsidiaria, al 31 de diciembre de 2008, y el estado consolidado de resulta-
dos, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacion financiera, que les son
relativos por el afio que terminé en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opi-
nién sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal ma-
nera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes, y de que estan preparados de acuerdo con las bases aplicables a las
Instituciones de Banca Multiple. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas se-
lectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asi-
mismo, incluye la evaluacion de las normas de informacién financiera utilizadas, de las esti-
maciones significativas efectuadas por la Administracién y de la presentacion de los estados
financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una
base razonable para sustentar nuestra opinion.

Como se menciona en la Nota 2 sobre los estados financieros, la Institucion esta obligada a
preparar y presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas contables emiti-
das por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comisién) aplicables a las instituciones
de banca multiple, las cuales, en los casos que se mencionan en dicha nota, difieren de las
Normas de Informacion Financiera (NIF) mexicanas.

Adicionalmente, como se explica en la Nota 2, a partir del 1 de enero de 2008 entraron en vi-
gor cuatro nuevas NIF, cuyas particularidades y efectos en su adopcion prospectiva a partir de
2008, se describen en la propia nota, siendo éstas: a) B-10 “Efectos de la inflacién”, b) B-15
“Conversion de monedas extranjeras” c) D-3 “Beneficio a las empresas y d) D-4 “Impuestos a
la Utilidad”.



PRICEWATERHOUSE(COPERS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 no fueron auditados, toda vez que
Volkswagen Bank, S.A., Institucién de Banca Miltiple, fue autorizado para operar como
institucion de banca multiple mediante oficio numero 101.1006 del 17 de octubre de 2007, y
posteriormente fue autorizada para iniciar operaciones mediante oficio niimero
111-2/25960/2008 del 25 de marzo de 2008, ambos emitidos por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, por lo que durante el ejercicio de 2007 no llevé a cabo operaciones.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razona-
blemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de
Volkswagen Bank, S. A., Institucion de Banca Multiple, y subsidiaria, al 31 de diciembre de
2008, y los resultados consolidados de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y
los cambios en sus situacién financiera por el afio que termino en esa fecha, de conformidad
con las bases contables emitidas por 1a Comision.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. José Antonio Quesada Palacios
Socio de Auditoria
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VOLKSWAGEN BANK S. A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADQS
(Notas 1,2,3,12y 17)

Millones de pesos del 31 de diciembre de 2008

Afio que termino el
31 de diciembre de

2008 2007 (1)
Ingresos por intereses $ 39 $-
Gastos por intereses 2) -
Resultado por posiciéon monetaria - Neto (margen financiero) - -
Margen financiero 37 -
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (Nota 6) (A)] -
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 30 -
Comisiones y tarifas cobradas 0 -
Comisiones Yy tarifas pagadas 2) -
Resultado por intermediacién -
Ingresos (egresos) totales de la operacién 28 -
Gastos de administracién y promocién (61) -
Resultado de la operacion 33) -
Otros productos 164 -
Oftros gastos (172) -
Resultado antes de y PTU 41 -
ISR y PTU causados (Nota 12) €))] -
ISR y PTU diferidos (Nota 12) 15 -
Resultado antes de participacion en subsidiarias y asociadas 27 -
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas - -
Operaciones discontinuas - -
Resultado neto $279 $-

(1) Cifras no auditadas.

Los presentes estados de resultados consolidados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
para las Instituciones de Crédito emitidos por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones
efectuadas por la Institucién por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Las dieciocho notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Reinhard Mathieu Carlos Ferndndez .
Director General Director de Finanzas y Administracion
Rainer Brandis Rubén Carvajal

Informaci6n Financiera Auditoria Interna

(4)
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VOLKSWAGEN BANK., S. A..
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

ESTADOS DE CAMBIOS CONSOLIDADOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Millones de pesos del 31 de diciembre de 2008

Afio que termind el
31 de diciembre de

Actividades de operacion: 2008 2007 (1)

Resultado neto 3 27 $-

Maés (menos) - partidas en resultados que no requieren (generan) recursos:

Depreciaciones y amortizaciones 9 -
Estimacién preventiva para riesgos crediticios 7 -
Impuestos diferidos (15) -
Provisiones para obligaciones diversas 12 -
_(14) -

Aumento o disminucién en cuentas operativas:
Inversiones en valores -
Operaciones con valores y derivadas - Neto

Cartera de crédito - Neto 317) -
Otras cuentas por cobrar y cargos diferidos 69) -
Captacion 116 -
Préstamos interbancarios y de otros organismos - -
Otras cuentas por pagar y créditos diferidos 134 -
Recursos utilizados en la operacién (150) -

Actividades de financiamiento:

Aumento de capital _37 _409
Recursos generados por actividades de financiamiento 37 409
Actividades de inversién:

Adquisicion de activo fijo y de inversiones permanentes en acciones _(36) -
Recursos aplicados en actividades de inversién (36) -
(Disminucion) aumento de disponibilidades y equivalentes (149) 409
Disponibilidades y equivalentes al principio del afio _409 -
Disponibilidades y equivalentes al final del afio 260 $409

|

(1) Cifras no auditadas

Los presentes estados de cambios consolidados en la situacion financiera se formularon de conformidad con los criterios de
contabilidad para las instituciones de crédito, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los origenes y aplicaciones de efectivo derivados de las operaciones
efectuadas por la Institucién por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas
bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de cambios consolidados en la situacién financiera fueron aprobados por ¢l Consejo de Administracién
bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

Las dieciocho notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Reinhard Mathieu Carlos Fernandez

Director General Director de Finanzas y Administracion
Rainer Brandis ) Rubén Carvajal

Informacién Financiera Auditoria Interna

(6)



VOLKSWAGEN BANK, S. A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Cifras expresadas en millones de pesos mexicanos, excepto niimero
de acciones, su valor nominal, precio por accion y tipos de cambio)

NOTA 1 - ACTIVIDADES Y NATURALEZA DE OPERACIONES:

Volkswagen Bank, S. A., Institucién de Banca Multiple, (Banco), fue autorizado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para operar como institucioén de banca
multiple mediante Oficio Ntimero 101-1006 del 17 de octubre de 2007 y fue autorizada para
iniciar operaciones mediante Oficio Numero. 111-2/25960/2008 del 25 de marzo de 2008.

El Banco tiene por objeto en términos de lo establecido por la Ley de Instituciones de Crédito, el
prestar los servicios de banca y crédito entendiéndose como tales a la captacion de recursos del
publico en el mercado nacional para su colocacion en el publico, mediante actos causantes de
pasivo directo o contingente.

Entre sus actividades principales se encuentran ademas de la recepcién de recursos del publico,
el otorgamiento de préstamos y créditos, la celebracién de operaciones de reporto, de
compraventa de divisas y de coberturas cambiarias y de fideicomiso, asi como las demds propias
de su objeto de conformidad con lo sefialado en la Ley de Instituciones de Crédito (Ley) y
reguladas por la SHCP, el Banco de México (BANXICO) y supervisadas por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (Comision).

El Banco tiene un empleado (Director General) (en lo conducente) y todos los servicios legales,
contables y administrativos le son prestados por una compaifiia subsidiaria de la cual es tenedora.

El 31 de marzo el Banco realiz6 la compra de la compafiia Volkswagen Servicios, S. A. de C. V.,
a Volkswagen Financial Services, AG, anterior tenedora, la compra se realiz6 por 50 acciones,

por un valor nominal de 1,019 pesos por cada accidn.

Los estados financieros consolidados que se acompaiian incluyen los del Banco y los de la
subsidiaria mencionada.

Q)



Las principales cifras del balance general de la subsidiaria consolidada son las siguientes:

2008
, Resultado
Capital del
Activo Pasivo contable ejercicio
Volkswagen Servicios,
S.A.deC. V. $56 $67 $ 1) $2

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LA INFORMACION FINANCIERA:

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 que se acompatfian, han
sido preparados en cumplimiento cabal a las bases y practicas contables establecidas por la
Comision a través de los “Criterios de contabilidad para las instituciones de crédito” contenidos
en las “Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito” (Criterios
Contables), los cuales difieren de las Normas de Informacion Financiera mexicanas (NIF) emiti-
das por el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de las Normas de Informacion
Financiera (CINIF), por lo mencionado en los incisos c., d., e., n. y p. de la Nota 3.

Para estos efectos, el Banco ha elaborado su balance general considerando su nivel de disponibi-
lidad o exigibilidad, segin sea el caso, asi como su estado de resultados clasificindolo en fun-
cion de la naturaleza de sus partidas tomando en cuenta los conceptos que lo integran, segin lo
sefialado por los mencionados Criterios Contables.

Los estados financieros adjuntos han sido especificamente preparados para su presentacion a la
Asamblea General de Accionistas y para dar cumplimiento a las disposiciones legales a que esta
sujeto el Banco, como entidad legal independiente y por lo tanto, incluyen la consolidacién con
los estados financieros de su subsidiaria.

A partir del 1 de enero de 2008, entraron en vigor las siguientes NIF emitidas por el CINIF, las
cuales estan recogidas en los Criterios Contables y han sido adoptadas por el Banco en la prepa-
racion de los estados financieros, excepto por lo que se refiere a la NIF B-2 “Estado de flujos de
efectivo” para el que debe utilizarse el estado de cambios en la situacién financiera a que se re-
fiere el D-4 “Estado de cambios en la situacion financiera” de los Criterios Contables.
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